
智行理财网
币圈跌了一万人，股市还有投资潜力。

数字货币的雪崩&#039；美国的资产似乎引来了欢呼。虽然大量财富瞬间化为乌有
，但这完全符合数字货币市场本身的纯投机特性。毕竟数字货币本身是否可以作为
资产载体还存在争议。

在币圈资本遭遇血洗的同时，美股市场也出现了强烈的恐惧，走势似乎磕磕绊绊。
这两者之间有联系吗？

数字货币没有“基本面”

理论上， 

以比特币为代表的数字货币，与股市等传统资产无关，但随着这波上涨行情，数字
货币证券交易所比特币基地(NASDAQ:COIN)的成功上市和活跃股票特斯拉(NASD
AQ:TSLA)的介入也在建立一些薄弱环节。

但是总的来说，两者最大的联系在于——华尔街的风险偏好。此前，全世界的资本
都在押注货币宽松政策下的洪水灌溉和经济从严重疫情中快速复苏，数字货币被塑
造成对冲法币贬值的有力工具。。在以马斯克为代表的意见领袖的引导下，引来了
一波又一波抱着赌博心态的韭菜。

但两者最大的区别是数字货币背后没有性能支持。与法币相比，政府的背书，股票
甚至黄金背后的上市公司的运作，是早期法币的锚，而数字货币只是出于&quot分
散化&quot早期属于少数人，后来被不同的团体用来转移财富。

没有真正的&quot基本面&quot本身。价格是由情绪驱动的，投资者&#039；情
绪容易被煽动。

股市仍是“称重机”

相比之下，股市就大不一样了，虽然股价经常无缘无故的涨跌。 

也有很多庄家用各种手段割韭菜，但最后股神总结的一句话就是，市场短期是投票
机，长期是称重机，股价最终还是要回归基本面的。股票的真实价值是由背后企业
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的盈利能力决定的。此外宏观利率水平对股票的估值影响很大。

看美股走势。过去几年，美股即将崩盘的声音从未停止，2020年的暴涨行情也确实
让美股估值不断突破高点。但2021年2月各指数屡创新高后，进入盘整下跌的估值
消化阶段。

原因主要是受宏观政策的影响，也就是市场&#039；美国对未来通胀的预期，从而
担心美联储将回收流动性。同时，市场有消化高估值的内在需求，使得资金的风险
偏好下降。

近期公布的宏观数据显示，4月份就业不及预期，通胀指数远高于美联储早前给出
的2%警戒线，长期国债利率处于高位。。此外，当前的一系列供应链问题加剧了
通货膨胀。从劳动力到半导体、木材到包装材料都出现供应短缺，这不仅让美国经
济引擎难以全力启动，也迫使企业提高商品价格，进一步推高通胀。

在这一系列矛盾的压力下，美联储继续给市场以心理安慰，并多次公开表示，虽然
当前美国经济正在快速复苏，但离美联储还差得很远&#039；的目标。同时坚持通
货膨胀是暂时的。并认为供应链瓶颈和基数效用带来的高通胀会随着时间消退。总
体预期没有改变，短期内加息的可能性仍然很低。

但是大家都知道现在是回收流动性的大概率时间，却没有人能知道什么时候开始加
息。，也可以&#039；不要预测。但资本总是领先一步，已经开始做准备，表现为
股指的下跌。但除了少数不盈利的企业因资本推动股价过高外，整体跌幅温和。

当前调整适中。而我们不&#039；Idon’我认为未来不会有大幅度的下降。根本
原因是引领市场上涨的核心企业基本面一如既往的强劲，利润快速上升，业绩的快
速增长正在降低市场增长带来的高估值。和电子商务、流媒体、云计算等互联网板
块，以及一直被资本追捧的医药板块，未来远未登顶。

背后业绩扎实的情况下很难有深跌。。虽然部分成长型中小企业在近两个月的市场
调整过程中，跌幅相对较大，但很多都属于错标的。还有一些优质企业通过市场高
峰期获得了下一步发展所需的资金，正在实现新的业务部署，有望实现业绩的跨越
式提升。相比之下，目前是股价低谷。这种股票值得投资者&#039；注意。
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