
智行理财网
采用比特币作为法定货币的萨尔瓦多将面临主权债务违约。

由于萨尔瓦多8亿美元主权债券将于2023年1月到期，隐含违约概率为48%，国际
金融市场认为，这个中美洲国家在采用比特币作为法定货币超过一年后，不太可能
在8个月内停止预定还款。

萨尔瓦多&#039；美国的经济增长率极低，财政赤字巨大。近90%的GDP是昂贵
的政府债务。如果经济政策没有重大改变，该国可能面临主权违约的危险。

大多数从业者和学者都认为主权违约将带来巨大的成本。这在萨尔瓦多等美元化国
家尤其如此，那里的政府&#039；拖欠付款可能会引发银行挤兑。像其他新兴市场
一样，萨尔瓦多当地银行、保险公司和养老基金的资产负债表上有大量国内政府债
务和一些外国政府债务。即使布克莱特总统。美国政府只是拖欠了这个国家的债务
。美国的外债，国内债务将变得更加危险。因此，这两种债券的面值损失将侵蚀银
行的市场价值&#039；并损害整个金融体系的资产负债表。

在这种情况下，大量萨尔瓦多人可能希望将他们的美元存入实物现金或安全的美国
银行。而不是存入国内风险相对较高的银行。大量的现金提取或流出到美国可能会
对国内银行的流动性造成压力，并可能使较弱的银行破产。萨尔瓦多&#039；美国
货币当局不能印刷美元来平息恐慌或拯救濒临崩溃的机构。因此，央行将不得不动
用其价值34亿美元的有限储备来应对压力。

考虑到主权违约的风险和成本，萨尔瓦多继续支付是合理的。政府似乎急于继续偿
还债务，至少目前如此。今年三月萨尔瓦多&#039；美国财政部长塞拉亚坚持该国
&#039；的违约风险是&quot零&quot并表示政府仍然承诺在任何情况下支付费
用。

首先，Bouclet希望在两年内连任，然后再执政5年。他的支持率极高。他对媒体和
法律系统的控制正在加强，这几乎保证了他在民意调查中的胜利。

选择

布克莱特政府已经发行了超过四分之一的外国债券，并在2019年出售了11亿美元
的票据，在2020年出售了10亿美元。。如果Bukele开始耗尽资金，不得不违约，
他可能会在2025年这样做，届时又有8亿美元的主要债券到期。但就目前而言，至
少萨尔瓦多可能会继续付钱。

如果没有，布克莱特可以与国际货币基金组织合作，制定一项计划，筹集数亿美元
的廉价融资支持政府，国际货币基金组织将逐步支付这些资金，以换取改革。
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IMF可能要求财政整顿、增税和减支，因此债务/GDP比率在中期内呈下降趋势。它
还需要进行加密改革，修改比特币法律，以抑制宏观风险。。所有这些都是可行的
，因为布克莱特&#039；奥巴马的受欢迎程度可以和他在国会的绝大多数席位相比
。此外，是他严格的安全政策让他非常受欢迎，而不是比特币法律，在有限的政治
影响下，比特币法律可能会改变。

更让人猜测的是萨尔瓦多或许可以从加密领域的大玩家那里获得一些资金，所谓的
&quot鲸鱼&quot，谁想保持&quot民族国家采用比特币&quot。稳定货币的发
行者加密交易所Bitfinex或其他公司可以通过购买国内债券或简单地将美元存入萨
尔瓦多的银行，直接向政府贷款，从而提供支持，银行可以转身购买政府债务。
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